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University of Torino 



(1991 - 1994) 

University of Brescia 

(1988 - 1991) 

Economist 

Bank of Italy - Research Department 

(1981 - 1988) 

Research Assistant 

London School of Economics, Centre for Labour Economics 

(1980 - 1981) 

Research Fellow 

Consiglio Nazionale delle Ricerche - University of Torino 

(1976 - 1981) 

EDUCATION 

London School of Economics 

Ph.D. Student 

(1979 - 1981) 

M.Sc. in Economics, 1979

University of Torino 

Laurea in Political Sciences, December 1975, magna cum laude 



RESEARCH INTERESTS 

Banking and financial regulation; financial crises and macroprudential regulation and 
supervision; monetary policy transmission mechanism; EMU; trade credit; private pension 
plans; financial literacy. 

GRANTS, SCHOLARSHIPS 

MURST/MIUR Research Grant, 1993-95, 1999-2000, 2001-02, 2005-06 

Università di Modena Research Grant, 1999-2000 

Consiglio Nazionale delle Ricerche Research Grant, 1993-95 

British Council Research Scholarship, 1979-81 

Fondazione "Luigi Einaudi" Research Scholarship, 1978-79 

PROFESSIONAL ACTIVITIES 

Referee: Agricultural Economics, Applied Economics, Banca Impresa Società, Banks and Bank 
Systems, Economica, Economic Notes, Eurasian Economic Review, European Economic Review, 
European Journal of Finance, International Journal of Central Banking, Journal of Banking and 
Finance, Journal of Economic Surveys, Journal of Small Business Management, Managerial and 
Decision Economics, Politica Economica, Review of International Economics, Rivista Italiana di 
Economia, Rivista di Politica Economica, Structural Change and Economic Dynamics, Bank of 
Italy’s Temi di discussione, MIUR, CIVR 

Editor: Politica Economica - Journal of Economic Policy, Il Mulino, Bologna, since 2014. 

Editorial board for Economics at the Il Mulino, Bologna, since 1994 

Editorial Board: Banks and Bank Systems (2011- May 2014) 

Editor of the NEP-New Economic Papers: European Economies (1998-2023) and Microeconomic 
European Issues (2010-2023) 

Affiliations: American Economic Association 

Consultancy: Confindustria (Italian Confederation of Industrialists), 1989-91 

TEACHING 



Undergraduate courses: 

Microeconomics (Universities of Brescia and Torino); Macroeconomics (Universities of Brescia and 

Modena and Reggio Emilia), Monetary Economics (Universities of Brescia, Torino and Modena and 

Reggio Emilia); Theory of Growth (University LUISS, Rome); Econometrics (University  of Modena  

and Reggio Emilia); International Economics (University of Modena and Reggio Emilia); Saving 

and Households' Portfolio (University of Modena and  Reggio Emilia);. 

Graduate courses: 

Econometrics (Master in economics, CORIPE, University of Torino); Monetary Economics (Master in 

economics, CORIPE, University of Torino); Macroeconomics (Ph.D. program, University of Pavia), 

Macrofinancial Scenarios (University of Modena and Reggio Emilia); Advanced Risk Management 

(University of Modena and Reggio Emilia) 

Director of the graduate course (Master Degree) in Financial Analysis, Consultancy and 

Management, 2003-2023 (March). 

   Director of the Center for Research in Banking and Finance (Cefin), 2013-2023 

PUBLICATIONS 

Journal articles 

(2020), Behind the success of dominated personal pension plans: sales force and financial 
literacy factors, Journal of Pension Economics and Finance, 19(4), 532- 47. 

(2018), Why choosing dominated personal pension plans: sales force and financial literacy 
effects, Cefin Working Papers No.72 

(2017), I rischi dell’uscita dall’euro dall’Unione Europea, Cefin Short Notes No. 17. 

(2015) L’uscita dall’euro: uno strumento adatto a quale obiettivo?, Il Mulino,3/15, 522-530. 

G. Gianfelice,  , C. Torricelli (2015), A liquidity risk index as a regulatory tool for
systemically important banks? An empirical assessment across two financial crises, Applied
Economics, 47(2), 129-147

(2013) Perché l’unione monetaria implica l’unione bancaria, Il Mulino, 6/13,1010-1018 

(2012) Are defined contribution schemes socially sustainable? A 
conceptual map from a macroprudential perspective, Banks and bank
systems, 7(1), 24-30. 



(2010) Lending interest rate pass-through in the euro area. A data-driven tale, Empirical 
Economics Letters, 9(1), 89-98. 

(2009), Structural breaks in the interest rate pass-through and the euro: a cross-country 
study in the euro area, Economic Modelling, 26 (1), pp. 191-205 

G. Di Lorenzo- (2006), A less effective monetary transmission in the wake of EMU? 
Evidence from lending rates passthrough, ICFAI Journal of Monetary Economics, 4(2), 6-31. 

-C. Pederzoli-C. Torricelli (2006), Forward-looking estimation of default probabilities
with Italian data, Euro-Mediterranean Economics and Finance Review, 1(1), 6-19. 

-L. Ruosi (2005), Nota all’articolo The (Underground) Wealth of Nations, Politica
Economica, XXI(1), 187-190. 

(2005b), When do trade credit discounts matter? Evidence from Italian Firm-Level Data, 
Applied Economics, 37(4), 403-416 

(2005a), La finanza del settore non profit tra ritardi nei pagamenti e Basilea 2, Banca Impresa 
Società, XXIV, 1, 35-51 

(2002), Articolo 18 dello Statuto dei Lavoratori e crescita dimensionale delle imprese. Quale 
evidenza empirica?, Diritto delle Relazioni Industriali, XII, 3, pp. 428-34. 

(2001), La direttiva comunitaria contro i ritardi nei pagamenti tra imprese. Alcune riflessioni 
sul caso italiano, Banca, Impresa, Società, XX, 3, pp. 451-71. 

(1997b), Does trade credit redistribution thwart monetary policy? Evidence from Italy, 

Applied Economics, 29, December, pp. 1619-29. 

(1997a), Il credito commerciale in Italia: una nota su alcuni aspetti strutturali e sulle 

implicazioni di politica monetaria, L'Industria, XVIII, 1, pp. 193-210. 

(1995), Credito commerciale e "lending view", Giornale degli Economisti e Annali di 

Economia, LIV, n.1-3, gennaio-marzo, pp. 79-102. 

(1993), Banche e piccola impresa: una nota, Notiziario Economico, Banca S.Paolo di Brescia, 

n.3/93, pp. 24-34.

(1992), L'allocazione del credito commerciale tra le imprese italiane, Politica economica, 

n.3/92, pp. 245-76.

(1991), Il credito commerciale in Italia, Notiziario Economico, Banca S.Paolo di Brescia, 

n.3/92, pp. 5-15.



F.Frasca- (1989), La ristrutturazione finanziaria delle grandi imprese, in L'Industria, n.3, luglio- 

settembre, pp.395-413.

-G.Tosini (1988), La ristrutturazione economico-finanziaria delle imprese manifatturiere

bresciane e le implicazioni per le banche locali, in Notiziario Economico Bresciano, Banca S.Paolo 

di Brescia, n.40, pp.26-47. 

         (1988), Gli stati patrimoniali dell'operatore famiglia in Italia, 1975-1986, in Notiziario 

Economico Bresciano, Banca S.Paolo di Brescia, n.39, pp. 20-30. 

        (1987), La funzione del consumo nei modelli macroeconometrici, in Studi e Informazioni, n.4, 

pp. 83-104. 

E.Lecaldano- -R.Masera (1985), Consumption, savings and the rate of interest: Adjusting for

inflation, Studies in Banking and Finance, supplement to the Journal of Banking and Finance, vol.

2^, 1985, pp. 273-93.

         (1977), Una proposta per ripensare il ruolo delle tariffe pubbliche, in Rivista di diritto 

finanziario e di scienza delle finanze, n.4, pp. 623-30. 

Book chapters 

(2014), Per un accesso sostenibile delle PMI al credito, in A. Zazzaro (a cura di), Le banche 
e il credito alle imprese durante la crisi, Il Mulino, Bologna, pp. 357-380. 

(2008), Lending interest rate pass-through in the euro area. A data-driven tale, in V. Moriggia – C. 
Torricelli, Bank capital in risk management and in investment strategies, Esculapio, Bologna, pp. 43- 
56. 

-M. Mazzoli (2001), Fattori di mutamento nella domanda di prestiti ed effetti sulla
trasmissione della politica monetaria, in P. Alessandrini (a cura di) Il sistema finanziario italiano tra 
globalizzazione e localismo, Il Mulino, Bologna, pp. 223-260. 

         (1998), Credito commerciale e "lending view", in G. Vaciago (a cura di) Moneta e finanza, Il 
Mulino, Bologna, pp. 231-58. 

M.Maccarinelli- -M.Prosdocimi (1993), A comparative analysis  in  the  liabilities  structure  in

seven banking systems, in V. Conti-R. Hamaui (eds.) Financial Markets Liberalization and the Role

of Banks, Cambridge University Press, Cambridge, pp. 301-36.



A.Baglioni- (1993), Deposit insurance: implications from financial intermediation theory, in V. 

Conti-R. Hamaui (eds.) Financial Markets Liberalization and the Role of Banks, Cambridge 

University Press, Cambridge, pp. 337-64. 

-G.Pittaluga (1993), Introduzione, in G. Marotta-G. Pittaluga (a cura di) La teoria degli

intermediari bancari, Il Mulino, Bologna, pp. 11-49. 

G.Brunello-G.Cedrone-  -L.Ricci (1993), Il quadro macroeconomico e la distribuzione del

reddito, in N. Rossi (a cura di) La crescita ineguale 1981-1991, Il Mulino, Bologna, pp. 47-92.

P.Annunziato-A.Heimler-  -G.Zezza (1992), Il blocco dell'offerta in un modello annuale

dell'economia italiana: specificazione e prime simulazioni, in Banca d'Italia, Ricerche applicate e

modelli per la politica economica, pp. 1-34.

M.Maccarinelli- -M.Prosdocimi (1991), La struttura delle passività in sette sistemi bancari negli

anni '80, in V. Conti-R. Hamaui (a cura di) Operatori e mercati nel processo di liberalizzazione - vol.

III. Gli intermediari bancari, Il Mulino, Bologna, pp. 85-122.

A.Baglioni- (1991), L'assicurazione dei depositi: implicazioni della teoria dell'intermediazione

finanziaria, in V. Conti-R. Hamaui (a cura di) Operatori e mercati nel processo di liberalizzazione -

vol. III. Gli intermediari bancari, Il Mulino, Bologna,pp. 163-216.

F.Frasca- (1988), La ristrutturazione finanziaria delle grandi imprese, in Banca d'Italia,

Ristrutturazione economica e finanziaria delle imprese, numero speciale dei Contributi all'analisi

economica, pp. 473-568.

         (1987), Le statistiche sulla ricchezza reale e finanziaria e la loro rilevanza per l'analisi, in Banca 

d'Italia, Ricerche quantitative e basi statistiche per la politica economica, pp. 1053-66. 

F.Frasca-E.Lecaldano-_ -R.Masera (1987), Risparmio e investimento reali  e finanziari: un'analisi

per settori interni utilizzatori finali, in Ministero del Tesoro, Ricchezza finanziaria, debito pubblico e

politica monetaria, Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato, pp. 117-64.

E.Lecaldano- -R.Masera (1985b), Households' Saving and the Real Rate of Interest: the Italian

Experience, 1970-83, in BIS, Nominal and Real Interest Rates: Determinants and Influences, Basle,

pp. 126-55.



E.Lecaldano- -R.Masera (1985a), Consumo, risparmio e tasso di interesse: la correzione per

l'inflazione, in T.Cozzi (a cura di) Moneta ed economia nazionale, Cassa di risparmio di Torino, pp.

73-100

-F.Schiantarelli (1983), Nota sulla stima del prezzo effettivo dei beni capitali nel settore della

trasformazione industriale in Italia: 1960-1976, in N. Rossi-R. Rovelli (a cura di) Ricerche di 

economia applicata: il caso italiano, F.Angeli, Milano, cit., pp. 161-81. 

H.Edison- (1983), Un modello econometrico del tasso di cambio lira/dollaro: 1973-1978, in N.

Rossi-R. Rovelli (a cura di) Ricerche di economia applicata: il caso italiano, F.Angeli, Milano, cit.,

pp. 263-77.

  (1983c), Un'indagine econometrica sui consumi privati in Italia, 7102-8004, in Banca d'Italia, 

Ricerche sui modelli per la politica economica, pp. 127-58. 

  (1983b), Strategie di selezione del modello: una nota metodologica, in N. Rossi-R. Rovelli (a 

cura di) Ricerche di economia applicata: il caso italiano, F.Angeli, Milano, pp. 313-27. 

  (1983a), Microfunzioni d'investimento: uno studio su un campione longitudinale di imprese. 

1960-1973, in N. Rossi-R. Rovelli (a cura di) Ricerche di economia applicata: il caso italiano, 

F.Angeli, Milano, pp. 129-59

-W.Santagata (1978), L'unione monetaria europea. Analisi della convergenza tra i paesi membri

della CEE, in AA.VV., Il sindacato e l'Europa, F.Angeli, Milano, pp. 104-21. 

Books 

R.Filosa- (2011), Stabilità finanziaria e crisi. Il ruolo dei mercati, delle istituzioni e delle 

regole, Bologna, Il Mulino, pp. 392. 

F.-C. Bagliano- (2010), Economia Monetaria, nuova edizione, Bologna, Il Mulino, pp. 412. 

F.-C. Bagliano- (1999) Economia monetaria, Il Mulino, Bologna, pp. 400. 

(1999) La banca, Il Mulino, Bologna, pp. 130. 

-G.Pittaluga (1993b), La regolamentazione degli intermediari bancari, Il Mulino, Bologna, pp.

311.



-G.Pittaluga (1993a), (eds.) La teoria degli intermediari bancari, Il Mulino, Bologna, pp. 345.

(1980), Il mercato monetario in Gran Bretagna, Eurogest, Milano, pp. 77.

Other publications 

(2015), Uscita dall’euro e svalutazione del cambio della nuova lira: strumento adatto per 
quale obiettivo?, Scienze e Ricerche, ISSN 2283-5873, Aprile, n. 6, 10-12 

(2012), Voci nell’ambito dell’Economia monetaria in AAVV, Economia e Finanza, Istituto 

della Enciclopedia Italiana fondata da Giovanni Treccani, Roma. 

(2011), Discussione su Finanza d’impresa e credito, in Cannari, L., M. Gallo e A. Staderini 

(a cura di), L’economia del Nord Est, Banca d’Italia, pp. 481-86 

(2010a) Genitori e scuola, Il Mulino, LIX(448), 253-62 

(2009) Recensione a Geoge Soros, Cattiva finanza, Il Mulino, n. 2, pp. 321-22. 

(2007) Intervento al convegno sulla valutazione della ricerca (Ancona 2/3 Aprile 2007), 

Rivista Italiana degli Economisti, 2, pp. 307-08. 

(2000), Intervento sulla riforma universitaria, Il Mulino, XLIX, 389, pp. 504-9. 

-P.Pagliano (1992), Income accounts by institutional sector, Banca d'Italia, Temi di Discussione,

n. 169, pp. 3-43

A.Macchiati-  -P.Morelli-G.Pittaluga-L.Spaventa (1989), Problemi e prospettive della politica

monetaria in Italia, Rapporto CER, Roma, n.1. 

[ ] (1986), La ricchezza delle famiglie in Italia (1975-1985), in Banca d'Italia, Bollettino 

Economico, ottobre, n. 7. pp. 11*-23*. 

[  -F.Papadia] (1985), I saldi finanziari corretti per l'inflazione, in Banca d'Italia, Bollettino

Economico, ottobre, n. 5, pp.7*-12*.

-C.M.Pierucci-R.Valcamonici (1983), Indicatori trimestrali sui consumi e sugli investimenti di

contabilità nazionale, in Banca d'Italia, Supplemento al Bollettino, n.16. 

Working papers 



(2018), Why choosing dominated personal pension plans: sales force and financial literacy 
effects, Cefin working paper n. 72 

(2017), I rischi dell’uscita dell’euro e dall’Unione Europea, Cefin Short Notes n. 17 

(2015), Uscita dall’euro: strumento adatto per quale obiettivo?, Cefin Short Notes n.15 

G. Di Lorenzo- (2006), Multiple Breaks in Lending Rate Pass-Through: A Cross Country 
Study for the Euro Area, Materiali di discussione no. 524. 

(2003c), L'instabilità bancaria: recenti sviluppi teorici ed empirici, Dipartimento di 
Economia Politica, Materiali di discussione no. 444. 

(2003b), L'assetto istituzionale della regolamentazione prudenziale. Uno o più regolatori?, 
Dipartimento di Economia Politica, Materiali di discussione no. 443. 

(2003a), Gli strumenti della regolamentazione prudenziale: verso una discrezionalità 

eccessiva delle autorità? Dipartimento di Economia Politica, Materiali di discussione no.441. 

MOOC 

A. Landi- (2019) Educazione finanziaria: Introduzione alla moneta e alla finanza, 

EduOpen (link)

https://learn.eduopen.org/eduopenv2/course_details.php?courseid=369
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