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1. Il ruolo internazionale dell’euro
 La Fed è la BC di riferimento nella politica monetaria mondiale

e nel determinare l’andamento dei mercati finanziari

internazionali.

 Il dollaro è la moneta d’investimento quando ci si voglia

cautelare da incertezze politiche ed economiche.

 Rapporti di forza geopolitici. Ad esempio, estensione del ruolo

della legge e dei tribunali USA su imprese estere, ma che

devono usare canali finanziari USA.

 Quando i clienti di banche commerciali non dispongono di

dollari per finanziare le transazioni dei loro clienti né le banche

americane sono disposte a prestarne, si creano condizioni di

crisi di liquidità internazionale, con conseguenze negative sul

commercio internazionale.
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1. Piramide demografica: confronti internazionali
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1. Demografia e forza lavoro
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2. Chi decide modi e tempi su NGEU

 Fase istitutiva

• Commissione Europea (CE)

• Consiglio Europeo: primi ministri, con presidenza a rotazione

semestrale di uno stato membro

• Parlamento Europeo

• Parlamenti nazionali

 Fase di attuazione (PNRR entro aprile 2021; impegni di spesa

entro 2023, pagamenti entro 2026)

• Governi nazionali (PNRR)

• Commissione Europea (approvazione e monitoraggio realizzazione

progetti approvati)

• Consiglio Europeo (a maggioranza qualificata, decisione su

scostamenti radicali dal PNRR di un paese contestati da un altro

paese)

 Rimborso titoli emessi per finanziare NGEU (dal 2028, entro 2058)

102/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



2. Risorse da bilancio UE + NGEU 2021-27

112/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



2. Composizione di fondi per NGEU, pilastri e missioni 

(flagships)

122/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



2. Vantaggi di costo per titoli UE in euro

132/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



2. Rendimenti di titoli di UEM in euro

142/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



2. Spread (rispetto a titoli pubblici tedeschi) per singoli stati 

UEM 

152/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



3. Fondi NGEU disponibili per Italia

162/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



3. Raccomandazioni specifiche CE all’Italia per 2020-21

172/2/2021 NGEU - Giuseppe Marotta



3. Raccomandazioni specifiche CE all’Italia per 2019-20
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